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- ] V 4 " Gestéo, Elaboracio e
Bradesco Administradora de Consércios Ltda .
L Econémica Financeira e
. ~ \stragoes
I Empresa da Organizacao Bradesco c.m?hgsgc‘,@sf,g.@adas
e . a Organizagao
| Consorcios CNPJ 52.568.821/0001-22
Sede: Cidade de Deus, s/n? - Prédio Marrom - Vila Yara - SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Cotistas, No 12 semestre de 2012, a Bradesco Consorcios registrou Lucro Liquido de R$ 189,808 milhdes, correspondente a R$ 365,72 por lote de mil cotas,
Submetemos & apreciag@o de V.Sas. as Demonstragbes Contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2012, da Bradesco Administradora de Patriménio Liquido de R$ 1,149 bilhdo e Ativos Totais de R$ 1,308 bilho.
Consoéreios Ltda. (Bradesco Consoércios), de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Agradecemos aos nossos clientes a confianga e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicagéo ao trabalho.
Banco Central do Brasil. o 8P 13 d de 2012
A Bradesco Consoércios tem a missdo de “Administrar grupos de consércios de clientes, correntistas ou ndo do Banco, com transparéncia e exceléncia Sasco, St e agosto de .
no atendimento, norteadas pelos principios da Organizacdo Bradesco”. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL - Em Reais mil
ATIVO 30.6.2012 31.12.2011 PASSIVO 30.6.2012 31.12.2011
CIRCULANTE 1.272.033 1.120.813 CIRCULANTE 155.483 190.145
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a) ....... 1.247.595 1.085.634 OUTRAS OBRIGACOES ............................ 155.483 190.145
CANEINA PIOPIIA ...ttt ettt b et st s et e et h ettt b e 1.247.595 1.085.634  Sociais e Estatutérias (Nota 13d) 5.028 3.225
OUTROS CREDITOS (NOa 7) .. 24.438 35.179  Fiscais e Previdencidrias (Nota 12a). 66.695 104.573
CréditOS ESPECITICOS ... vttt b et h b st h bbbttt 2.854 2.302  Diversas (NOT 12D).....coucuiiiiiiiieiiieieeee ettt 83.760 82.347
DIVEISOS.....cuiiiiii 21.584 32.877
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.477 3.017
OUTROS CREDITOS (NOA 7)....eooveeeerrieeieeeessseeie st 3.398 2.959 EXIGIVEL A LONG(L)~ PRAZO 3.699 4.559
DIVEISOS ...ttt ettt a ettt ettt e et enee 3.398 2.959  OUTRAS OBRIGAGOES .......cooiiiiiiiiiicisieinee ettt 3.699 4.559
OUTROS VALORES E BENS ...ttt 79 58  Diversas (NOtA 12D).......ciuiiriiiiiiiiiei ettt 3.699 4.559
DeSPESaS ANTECIPATAS ........ccviiieiiiiiet ettt 79 58
PERMANENTE 32.381 31.578
INVESTIMENTOS (NOE 8) ...ttt ettt bt e ee e s e e neenenaeeneas 201 201
OULIOS INVESHIMENTOS ...ttt bbbt 312 312 PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 13) 1.148.709 960.704
Provisdes para PErdas ............ccoiiciriiiiiiiiicccc s (111) (111)  Capital:
IMOBILIZADO DE USO (NOTA ).ttt ettt 1.235 1.330 - De Domiciliados no Pais ....... 519.000 321.000
Outras IMODINZACOES A USO......ueuiuiriiiiieiieieieee ettt eb ettt e e 4.029 3.972  Reservas de Lucros 629.709 639.704
DEPreCiagiEs ACUMUIBTAS ........ueueuirriiiteieateit ettt ettt ettt b et es et eh e e e st b s e e et et et b e e es e e es et e e b ene s enas (2.794) (2.642)
INTANGIVEL (NO 10).....veveeeeececeseeseeseeseeseeseesees e esessessesees s s s s ensan s ess e s essensansssses e ssssssnssnssnesnsneas 30.945 30.047
Ativos Intangivei 33.570 31.802
AMOrtizag80 ACUMUIAAA .........cciiiiiiiiiiiiii e (2.625) (1.755)
TOTAL 1.307.891 1.155.408 TOTAL 1.307.891 1.155.408
As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DE RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
12 Semestre 22 S e Capital Reservas de Lucros Lucros
2012 2011 Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAQI-\O FINANCEIRA 50.229 59.493 Saldos em 30.6.2011 321.000 58.261 403.346 - 782.607
Resultado de Operages com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6b) e ————— 50.229 59.493 o
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 50.229 59.493  LucroLiquido....... - - - 179.805 179.805
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 224.383 200.098  Destinagdes: - RESEIVAS...........ccuiveeierireireieieieiieeseieneens - 8.990 169.107 (178.097) -
Receitas de Prestacao de Servigos (Nota 14) ............. e ———— 307.474 289.732 o
DESPESAS 0 PESSOAI (NOE 15) .vvvrerseeveereerressssssseesseeesssssssseessesesssseseeesssessesssssseesssessesseseseeeseesessesse (9.672) (12.330) - Dividendos Propostos...........c.cccceveiiiiniciincciinne, - - - (1.708) (1.708)
Outras Despesas Administrativas (Nota 16) (13.598) (19.160)
DeSPESAS THDULANAS (NOEA 17) .....voooeveoceeeeeeeeeeeeeee oo see e (35.333) (31.728) Saldos em 31.12.2011 321.000 67.251 572.453 - 960.704
Outras Receitas Operacionais (NOtA 18)........cuiuiiiiiriiiiiiriei e 1.557 858
Outras Despesas Operacionais (NOA 18)........co.eiiuiiriiiiiiieiiriese et (26.045) (27.274)  Aumento de Capital cOm RESErvas..........cccococovrciririiccinisneccieins 198.000 (37.610) (160.390) - -
RESULTADO OPERACIONAL 274.612 259.591 P
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 19) 13.412 11,508  -ucro Liquido..... : : : 189.808 189.808
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 288.024 271.099  Destinagdes: - RESEervas.........ccoovvvrriiiiciinicnicccceccce - 9.491 178.514 (188.005) -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL (Nota 23) (98.216) (91.294) Divi ; } ;
LUCRO LiQUIDO 189.808 179.805 Dividendos Propostos...........ccceereerieveicienicnnnennenns (1.803) (1.803)
NUmero de cotas (NOta 13@) .........cuouiiiiiiiicccc e 519.000.000 321.000.000 ” _
Lucro por lote de mMil COtas @M R$.......o.iiiiiiititi ittt se et 365,72 560,14 Saldos em 30.6.201 519.000 39.132 590577 1.148.709
As Notas Explicativas sé@o parte integrante das Demonstracdes Contébeis. As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
12 Semestre 2° Semestre 12 Semestre 2° Semestre
2012 2011 Descricao 2012 % 2011 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1- RECEITAS 346.627 104,0 334.317 106,1
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢io Social 288.024 271.099 1.1) Intermediagéo Financeira 50.229 15,1 59.493 18,9
1.2) Prest > de Servigos 307.474 92,2 289.732 91,9
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 1.066 1.182 1.3) Outras (11.076) (3,3) (14.908) ,7)
Depreciagies € AMOTtIZAGOES ..........c.cuiuiiieieiiiiiiei sttt 1.055 892  2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS..........coooeeeeneunnnasesnnns (12.386) 3,7) (18.113) (5,8)
Despesas com Provisdes Civeis, TrabalhiStas @ FISCAIS .................ov..orverreeerreeeeeseeesseeoseseesseseesesseseeone 6 290 Materiais, dgua e energia... (341) (0.1) (398) (0.1)
» Servicos técnicos especializados (4.706) (1,4) (4.451) (1,4)
Perda na Venda de Bens do IMobilizado ..o 5 - Propaganda, promocdes e publicidade.. (845) (0,3) (3.308) (1,1
Lucro Liquido Ajustado antes dos Imposto: 289.090 272.281 Comunicagoes (4.160 (1,2) (4.384) (1,4)
(Aumento)/Redugao em Titulos para Negociaga@o e Instrumentos Financeiros Derivativos...................... (161.961) (91.296) gfﬂ::ﬂ:itglzzgﬁzs.ﬁ (66&5) (012') Efégg; Egg;
(Aumento)/Redugao em Outros Créditos e Outros Valores e Bens 9.773 (6.784) Viagens ......... (603) 0,2) (730) 0,2)
Aumento/(Redugao) €M OULFAS ODFGAGHES. ............uwururureereereeseeseeseeseeseeeesessessesssessesessess st essesssessenees (14.036) 6.538 Transportes ... . (398) 0,1) (457) 0,2)
R . Manutengéo e conservacao de bens (92) - (58) -
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Pagos......... (121.003) (43.023) Outras ... (575) ©0.2) 512) ©0.2)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais 1.863 137.716  3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).. 334.241 100,3 316.204 100,3
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 4 - DEPRECIACOES E AMORTIZACOES. (1.055) 0,3) (892) 0,3)
Aquisicio de Imobilizado de Uso (96) (54) 5-VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA
quisie: iz s ENTIDADE (3 - 4) 333.186 100,0 315.312 100,0
Alienacao de IMobilizado de USO ... 1 2 6-DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO.......coorermermersereanees 333.186 100,0 315.312 100,0
APICAGAO BENS INTANGIVEIS.......vveveeveeoevessesessesessse s sssesesssssesssssssssssses s sssssessss s ssss s s (1.768) (2.664) 6.1) Pessoal 7.566 23 9.937 3,2
. L . . L . Proventos 3.912 1,2 5.143 1,7
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimento. (1.863) (2.716) Beneficios 2615 08 3.488 11
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: FGTS ...... 269 0,1 286 0,1
DIVIAENUOS PAGOS .......cvuiicicicicic st - (135.000) QOutros Encargos......... 770 0.2 1.020 0.3
. - . - L . . 6.2) Impostos, Taxas e Contribuicoe: 135.655 40,8 125.415 39,8
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Ativ de Fir itos - (135.000) Federais .. 129.791 39,0 119.882 38,0
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equival de Caixa - - Municipais 5.864 1,8 5.533 1,8
6.3) Remuneracéo de Capitais de Terceiros .... 157 - 155 -
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo ...... RS - - Aluguéis .. 157 - 155 R
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo......... e - - 6.4) Remuneracéo de Capitais Préprios 189.808 56,9 179.805 57,0
= - . . . Dividendos 1.803 0,5 1.708 0,5
Aumento/(Reducao) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa - - Lucros Retidos .. 188.005 564 178.097 565
Ac Nintac Evnlirativac e3n narta intanranta Adaec NamnnctrarAace Mantihaic Ac Nntae Evnlirativac e3n narta intanranta dae NamnnctrarAac Mantdhaic
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As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RECURSOS DE CONSORCIO - Em Reais mil

ATIVO 30.6.2012 31.12.2011
CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 7.900.464 7.424.998
APLICACOES FINANCEIRAS - Grupos em Andamento e Formac;ao (Nota 20) 3.726.628 3.394.816
Aplica¢des Financeiras..... 419.857 366.474
Aplicagdes Financeiras Vinculadas a Contemplagoes 3.306.771 3.028.342
OUTROS CREDITOS...... 4.173.836 4.030.182
Direitos junto a Consorciados Comemplados .......... 4.170.341 4.026.350
Normais ..... 4.119.385 3.982.765
Em Atraso.. 20.538 18.566
Em Cobranca Judicial 30.418 25.019
Bens Retomados. 3.495 3.832
COMPENSACAO 27.464.901 27.773.365
Previsdo Mensal de Recursos a Receber de CONSOrCiados ............cccciuiuruiiiuiiciiriciiiceccc s 274134 268.905
Contribuigdes Devidas ao Grupo 14.360.065 14.508.987
Valor dos Bens a Contemplar 12.830.702 12.995.473
TOTAL 35.365.365 35.198.363
PASSIVO
CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO 7.900.464 7.424.998
Obrigagdes COmM CONSOICIATOS ..........cuiiiiiiiiiiiiieiiet ettt 2.941.925 2.813.789
Valores a Repassar ......... 37.414 35.590
Obrigacdes por Contemplagdes a Entregar ............ 3.306.771 3.028.342
Recursos a Devolver a Consorciados . 1.142.172 1.121.977
Recursos dos Grupos...... 472.182 425.300
COMPENSACAO 27.464.901 27.773.365
Recursos Mensais a Receber de Consorciados ...... 274134 268.905
Obrigacdes do Grupo por Contribuicoes 14.360.065 14.508.987
Obrigacdes por Futuras CoNtemMPIAGOES. ........c.iiiuiiiiiiiiiei ettt 12.830.702 12.995.473
TOTAL 35.365.365 35.198.363

As Notas Explicativas sa@o parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco Administradora de Consércios Ltda. (Bradesco Consércios), € uma Instituicdo que tem por objetivo a organizacdo e administracdo de consércios
que se destinem a aquisicao de bens imdveis e méveis duraveis, novos e usados, de fabricacdo nacional e estrangeira, a grupos de consorciados préprios
ou de terceiros, isto €, de funcionarios da Organizacao Bradesco, de outros grupos empresariais ou de participantes do publico em geral.

Como parte integrante da Organizagéo Bradesco, utiliza-se, de forma compartilhada, da infraestrutura administrativa e tecnolégica de seu Controlador
(Banco Bradesco) e suas demonstracdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DA ADMINISTRADORA E DOS GRUPOS DE CONSORCIO

As demonstracdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n> 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagdo das operagoes,
associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN), quando aplicavel. Incluem, estimativas
e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisoes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por reducao
ao valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda, titulos mantidos até o
vencimento, ativos ndo financeiros; e outras provisées, quando aplicavel. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas
estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administracdo em 13 de agosto de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS DA ADMINISTRADORA

a) Moeda funcional e de apresentacéao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuracado dos resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.

As operagbes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério

“pro rata” dia e calculadas com base no método exponencial.

As operacdes com taxas pos-fixadas sdo atualizadas até a data do balanco.

A taxa de administracao é reconhecida mensalmente em funcao dos recebimentos das contribuicdes pagas pelos grupos, e a comissdo sobre venda de

cotas de consércio, cujo pagamento se da em parcela Unica, é reconhecida quando da inclusao nos grupos.

c) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, aplicagdes no mercado aberto e aplicacdes em depdsitos

interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca

de valor justo, que sao utilizados pela Administradora de Consércios para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e Valores Mobilidrios - Classificacao

« Titulos para negociag¢éo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

» Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que nao se enquadram como para hegociacdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo
custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo, e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao patrimonio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 seréo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagao; e

« Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a inten¢éo e capacidade financeira para sua manutengcdo em carteira até o vencimento. Sao registrados
pelo custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociacao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sé@o

demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de

precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracao.

As aplicacbes em cotas de fundos de investimentos sdo valorizadas com base no valor da cota disponibilizada pelo administrador do fundo, Banco

Bradesco S.A. (gestao da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios), para a data-base.

e) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetdrias (em base “pro rata” dia).

f) Investimentos

LSélo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas/reducdo ao valor recuperavel (impairment) quando aplicavel.

Lucros Retidos............ 188.005 56,4 178.097 56,5
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrages Contébeis.
DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DAS VARIAGGES NAS DISPONIBILIDADES DE GRUPOS - Em Reais mil
12 re 22 S tre
i 3 2012 2011

DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO 3.394.816 3.172.897
APlICACOES FINANCEINAS. ...ttt ettt r et e e ee e a st e e et e s e e e e neeneenean 366.474 290.733
Aplicagdes Financeiras Vinculadas a Contemplagoes (Cotas de Fundos de Investlmentos eLFT) 3.028.342 2.882.164
(+) RECURSOS COLETADOS 2.686.117 2.541.025
Contribuicdes para Aquisicao de Bens... 2.138.747 2.014.509
Taxa de Administragéo ....... TP 281.639 267.456
Contribuigdes a0 FUNAO de RESEIVA..........cccuiiiiiiiiiiiiii st 62.120 58.457
Rendimentos de Aplicagses FINANCEITAS ...........ciiuiiriiiiiiieiceeeie ettt 99.003 119.462
Multas € JUroS MOTALOTIOS .........couiueiiiiiiiiite i 7.553 7.019
Prémios de Seguro.... 61.737 59.636
CUSEAS JUGICIAIS. ... 1.699 1.215
OULIOS .. b bt e bbb e e bbb b e e E bbb n et 33.619 13.271
(-) RECURSOS UTILIZADOS (2.354.305) (2.319.106)
AQUISICEO A8 BENS......eiiiiieie ettt ettt ettt (1.864.979) (1.858.342)
Taxa de Administracéo . (286.578) (271.661)
Multas € JUrOS MOTALOTIOS ........ccuiuiiiiiiiiiicii bbb (3.727) (3.514)
Prémios A€ S@QUIO.......oouiiiiiiiiiciecc e (61.777) (59.955)
CUSEAS JUAICIAIS ...tttk h st b bt s 2t e bttt b e et et et et e bt e e (1.699) (1.216)
Seguros Contratados - Quebra de Garanhz ....... (43.383) (40.068)
Devolugao a Consorciados DesliQados...........ocuiiiiiiiiiiiiii ettt (65.273) (62.616)
OULIOS ..o (26.889) (21.734)
DISPONIBILIDADES NO FINAL DO PERIODO 3.726.628 3.394.816
Aplicagdes FINANCEITAS.............couriiiiiie et 419.857 366.474
Aplicacdes Financeiras Vinculadas a Contemplagoes (Cotas de Fundos de Investlmentos eLFT) e 3.306.771 3.028.342

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

g) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados a manutengdo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens da entidade.

Depreciado as taxas que levam em consideracdo a vida Util dos bens representados por: Instalagdes e Méveis e Equipamentos de Uso 10% a.a.;
Equipamentos de Informatica e Direito de Uso de Softwares 20% a.a. e ajustado por reducéo ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel.

h) Intangiveis

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencao da Administradora de Consoércios ou exercidos com
essa finalidade.

* Softwares

Sao registrados ao custo, deduzido da amortizagdo pelo método linear durante a vida Util estimada (20% a.a.), a partir da data da sua disponibilidade para
uso e ajustados por redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno de softwares sao reconhecidos
como ativo quando é possivel demonstrar a intencao e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranga os custos
diretamente atribuiveis ao mesmo, que serdo amortizados durante a vida estimada, considerando os beneficios econémicos futuros gerados.

i) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos néo financeiros,
exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagao de perda por redugéo ao
valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o
seu valor recuperavel apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor em uso calculado
pela unidade geradora de caixa, dos dois o0 maior.

Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.
j) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias (em base “pro rata” dia) incorridas.

A provisao para contingéncias é constituida considerando a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acoes, o posicionamento dos Tribunais para
causas de natureza semelhante e a experiéncia da Administracao. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sao reconhecidos
contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevante, e os classificados como remotos nao requerem
provisao e nem divulgacao.

Desta forma julgamos que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas provaveis dos respectivos processos judiciais.

k) Impostos e contribuicoes

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢ées temporérias, s@o registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributdrios sobre as adigdes temporarias seréo realizados quando da utilizagao e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagdo, considerando os estudos técnicos e
andlises realizadas pela Administragao.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% e a provisao para contribuicédo
social é calculada sobre o lucro considerando a aliquota de 9%.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigbes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apurac¢éo do lucro liquido
do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao ter&o efeitos para fins de apuragao do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da
adog¢do das mencionadas Leis estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

1) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais sao efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolucao n® 3.823/09 do CMN, sendo:

Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui controle da situacao ou quando ha garantias reais
ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmacao da
capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensacao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel,
sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 11a);

Provisdes: sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
liquidagdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuréaveis com suficiente seguranca; J
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- ] V 4 " Gestao, Elaboracao e
Divulgagéo de
Bradesco Bradesco Administradora de Consorcios Ltda
L Econémica Financeira e
. ~ Istragoes
I Empresa da Organizacao Bradesco con:;hgsgcoqsi;@adas
e . 2 Organizagao
| Consorcios CNPJ 52.568.821/0001-22
Sede: Cidade de Deus, s/n? - Prédio Marrom - Vila Yara - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
* Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sdo reconhecidos, pois a sua existéncia somente c¢) Reservas de Lucros
serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nédo estejam totalmente sob o controle da Administracao. Os R$ mil
passivos contingentes nédo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em 30.6.2012 31.12.2011
notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas néao séo provisionadas e nem divulgadas (Nota 11b e 11c); e Reservas de Lucros 629.709 639.704
* Obrigagoes Legais - Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou constitucionalidade Reserva Legal (1) . 39.132 67.251
que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integraimente nas demMONSITAGOES  RegErya ESIAULATIA (2)...........ovv...c.rrrreeeereeseseeeeeseeeeseeeseesseseseeeseseeesseseesseessseeeesseseeesessseessseeeeessesseeees 590.577 572.453

contabeis (Nota 11b).
m) Eventos subsequentes
Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contdbeis e a data de autorizagéo para sua emissao.
Sao compostos por:
* Eventos que originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condicdes que j& existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e
* Eventos que n&o originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢des que nao existiam na data-base das demonstragdes contabeis.
Nao houve qualquer evento subsequente para essas demonstragdes contabeis encerradas em 30 de junho de 2012.

4) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS DOS GRUPOS DE CONSORCIOS

» Aplicacdes Financeiras

Sao demonstradas pelos valores de aplicacdo acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balanco.

As aplicagdes em cotas de fundos de investimentos sdo valorizadas com base no valor da cota disponibilizada pelo administrador do fundo, Banco
Bradesco S.A. (gestdo da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios), para a data-base.

Esses valores representam os recursos disponiveis e ndo utilizados pelos grupos e séo aplicados de acordo com as diretrizes da Circular n® 3.432/09,
do BACEN.

Os rendimentos dessas aplicagdes sdo incorporados ao fundo comum e de reserva de cada grupo diariamente.

¢ Outros Créditos

Outros créditos referem-se a direitos junto a consorciados contemplados e representam os valores a receber referentes as parcelas vincendas do fundo
comum e fundo de reserva, calculados com base no valor dos bens na data do balanco.

* Passivo Circulante

| - Obrigag6es com Consorciados

As obrigacdes com consorciados representam o fundo comum recebido de consorciados ndo contemplados para aquisicéo de bens e o fundo comum, a
taxa de administragdo e o seguro recebido de consorciados dos grupos em formagéo sdo determinados com base no valor dos bens objeto da operagéo e
no percentual de pagamentos estabelecidos de acordo com o prazo de duragao dos grupos.

Il - Valores a Repassar

Os valores a repassar referem-se a valores recebidos de consorciados a serem repassados, referentes a taxa de administracéo, prémios de seguros, multas
e juros e outros.

Il - Obrigag6es por Contemplagées a Entregar

Correspondem ao valor de bens contemplados nos grupos, a serem entregues apés a data das demonstracdes contdbeis, acrescidos dos rendimentos
financeiros entre a data de contemplacéo e a data do Balango.

IV - Recursos a Devolver a Consorciados

Referem-se a valores a serem ressarcidos aos consorciados ativos por ocasiao do encerramento do grupo, referentes a pagamentos a maior de parcelas, e
a valores a pagar aos consorciados desistentes e excluidos, atualizados pela variacdo do bem.

V - Recursos dos Grupos

Referem-se aos recursos a serem rateados aos consorciados ativos quando do encerramento do grupo, pelos valores de fundo de reserva, remuneragoes
de aplicagoes financeiras, multas e juros moratérios retidos pelo grupo, atualizagéo da variagdo do preco do bem e valores de prestagdes nédo recebidas dos
consorciados apos esgotados os procedimentos de cobranca.

¢ Contas de Compensacao

I - Previsdo Mensal de recursos a receber de consorciados e recursos mensais a receber de consorciados

Demonstram a previsdo de contribuicdes a receber (fundo comum e fundo de reserva) de consorciados para o0 més subsequente ao més base das
demonstragdes contabeis. O montante foi calculado considerando o valor dos bens objeto das operagdes de consércio em 30 de junho de 2012 e de 31 de
dezembro de 2011.

Il - Contribuicdes devidas ao grupo e obrigagcdes do grupo por contribuicoes

Referem-se aos valores totais das contribuicdes (fundo comum e fundo de reserva) devidas pelos consorciados ativos (grupos em andamento) até o final do
grupo, considerando o valor dos bens objeto das operacdes de consércio em 30 de junho de 2012 e de 31 de dezembro de 2011.

Il - Valor dos Bens a Contemplar e obriga¢oes por futuras contemplagées

Correspondem ao valor dos bens a serem contemplados em assembleias futuras, considerando o valor dos bens objeto das operagdes de consércio em
30 de junho de 2012 e de 31 de dezembro de 2011.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a Instituicdo ndo apresentava saldos em disponibilidade e outras contas que seriam consideradas
equivalentes de caixa.

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

a) Classificacao por categorias e prazos

R$ mil
30.6.2012 31.12.2011
Valor de Valor de Marcacao Valor de Marcacao
1a30 31a180 Acima de mercado/ custo a mercado/ a
Titulos (1) dias dias 360 dias contabil (2) _atualizado mercado contabil (2) mercado
Titulos para negociagao (3)
Letras financeiras do tesouro....... 872 - 1.051.498 1.052.370 1.052.370 - 986.729 -
Certificados de depdsito bancério 104.955 - 612 105.567 105.567 - 49.887 -
Debéntures...........ccccccoiviiiiinnnnnes 2.116 12 7.939 10.067 10.067 - 9.617 -
Letras do tesouro nacional - - 54.321 54.321 54.321 - 24.713 -
Notas promissorias - - - - - - 6.410 -
Notas do tesouro nacional - - 5 5 5 - 15 -
1.280 49 23.936 25.265 25.265 - 8.263 -
Total em junho de 2012.. 109.223 61 1.138.311 1.247.595 1.247.595 -
Total em dezembro de 201 53.618 6.500 1.025.516 1.085.634 -

(1) As aplicacdes em cotas de fundos de investimento, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, e no caso de operagoes
compromissadas, pelos respectivos papéis que estao lastreando as operagbes, preservando a classificacdo da categoria dos fundos. No encerramento
do periodo, os investimentos em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam R$ 1.247.595 mil (31.12.2011 - R$ 1.085.634
mil). Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balanco. Se nao
houver cotacao de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotacdes de distribuidores, modelos de precificacao, modelos
de cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagées em fundos de investimento, o custo
atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentacao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociacao” estao demonstrados no ativo circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios

(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
Ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da sociedade, pode ser destinado em 100% do
lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutérias até atingir 80% do capital social integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos cotistas estao assegurados dividendos minimos obrigatdrios, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos

da legislacdo societdria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermedidrios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das

contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribui¢cdo de lucros a titulo de juros sobre o capital

préprio em substituicdo total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adicdo aos mesmos.

Demonstrativo dos dividendos propostos, nos respectivos periodos:

R$ mil
12 semestre 22 semestre
de 2012 de 2011
Lucro Liquido....... 189.808 179.805
(-) Reserva Legal - 5% sobre o lucro........... (9.491) (8.990)
Base de calculo 180.317 170.815
Dividendos propostos.............. 1.803 1.708
Percentual em relagao a base de calculo 1,0% 1,0%
Valor em Real por lote de mil cotas 3,47 5,32

14) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS
As receitas de prestacéo de servicos apurada no 1° semestre de 2012 corresponde a R$ 307.474 mil (2° semestre de 2011 - R$ 289.732 mil) e referem-se
basicamente a taxa de administragéo de grupos de consércios.

15) DESPESA DE PESSOAL

R$ mil
12 semestre 22 semestre
de 2012 de 2011
Provento: . 3.912 5.143
Encargos So<:|a|s 2.375 2.679
Beneficios............ 2.615 3.488
Participacao dos empregados nos Iucros 688 825
Treinamento......... 82 195
Total 9.672 12.330
16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
R$ mil
12 semestre 2° semestre
de 2012 de 2011
Servicos técnicos especializados 4.706 4.451
Comunicagdes..... . 4.160 4.384
Propaganda, promogdes e pubI|C|dade ....... 845 3.308
Contribui¢des filantropicas ...... - 2.750
Processamentos de dados...... 666 1.065
Depreciagdes e amortizacdes . 1.055 892
Viagens 603 730
Transportes... 398 457
Material 341 398
Aluguéis............... 157 155
Manutengéo e conservagao de bens 92 58
Outras 575 512
Total 13.598 19.160
17) DESPESAS TRIBUTARIAS
R$ mil
12 semestre 22 semestre
de 2012 de 2011
Contribuicdo a COFINS 24.213 21.521
Impostos sobre servicos - | 5.864 5.533
Contribuigao ao PIS 5.256 4.672
Outros - 2
Total 35.333 31.728

18) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
As outras receitas/(despesas) operacionais do 12 semestre de 2012 correspondem aos valores de R$ (24.488) mil (22 semestre de 2011 - R$ (26.416) mil),
estdo representadas principalmente por despesas de comissoes, gravames e taxa de avaliagao.

19) RESULTADO NAO OPERACIONAL

R$ mil
12 semestre 22 semestre
de 2012 de 2011
Taxas de recuperacao despesas 13.203 11.297
Descontos obtidos e 214 197
Outras (5) 14
Total 13.412 11.508

20) APLICACOES FINANCEIRAS - GRUPOS

As aplicagbes financeiras dos grupos de consdrcio (em andamento e em formagéo) em 30.6.2012 no valor de R$ 3.726.628 mil (31.12.2011 - R$ 3.394.816
mil), estdo compostas em cotas de fundos referenciado DI.

A taxa de administragao paga pelos grupos ao administrador de carteiras - Banco Bradesco S.A., no 12 semestre de 2012, correspondeu a R$ 45.774 mil
(2° semestre de 2011 - R$ 41.556).

29\ TRANQArAESQ ANM DARTEQ REI ACINNANAQ

R$ mil
12 semestre 22 semestre 21) RESUMO DAS OPERAGOES DE CONSORCIOS
de 2012 de 2011 As operagdes de consércios apresentam a seguinte posicdo em quantidades:
Titulos de Renda Fixa ... 50.229 59.493 R$ mil
Total 50.229 59.493 30.6.2012 31122011
7) OUTROS CREDITOS - ESPECIFICOS E DIVERSOS Grupos em andamento............ 2.789 2.724
R$ mil  Grupos encerrados 1.141 1.075
30.6.2012 31.12.2011 Bens entregues nos perlodos 46.854 85.048
Impostos e contribuigoes a compensar ... 9.097 16.798 Bens entregues totais.............. 414.104 367.398
Pagamentos a ressarcir......... 11.142 14.782  Consorciados ativos . 676.087 625.763
Devedores por depdsitos em garantia. 2.833 2.411 Desistentes e cancelados nos perlodos ...... 57.928 120.222
Cobranga grupos encerrados 2.854 2302 Consorcios contemplados........ 488.576 434.750
Créditos tributarios (Nota 230) 1.139 1.647  Bens pendentes de entrega .... 74.472 68.354
Outros adiantamentos .. . 771 198  Taxa média de inadimpléncia .. 2,25% 1,73%
Total 27.836 38.138




|

T

(1,2) -2- [23877]-Bco_Bradesco_Bal_Sem_30-06-12_Consor_DC.indd 28/08/12 16:20

Outros adiantamentos............ 771 198
Total 27.836 38.138

8) INVESTIMENTOS

R$ mil
30.6.2012 31.12.2011
- Certificados de investimentos - Cl........... 12 12
- Investimentos audiovisuais. 300 300
Subtotal 312 312
- Provisdo para incentivos fiscais ............. (111) (111)
Total geral dos investimentos 201 201

9) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciagcdes acumuladas, calculadas pelo método linear, de acordo com a vida Util-econdmica
dos bens.

R$ mil
Valor residual
Taxa anual Custo Depreciacao 30.6.2012 31.12.2011
Iméveis de uso:
Instalagdes, méveis e equipamentos de uso. 10% 2.363 (1.375) 988 1.079
Sistemas de seguranca........ . . 10% 15 9) 6 7
Sistemas de processamento de dados ..........ccceereeiriiiiiiiiieiieens 20% 1.651 (1.410) 241 244
Total em junho de 2012 4.029 (2.794) 1.235
Total em dezembro de 2011 3.972 (2.642) 1.330
10) INTANGIVEL
R$ mil
Valor residual
Taxa anual Custo Amortizacao 30.6.2012 31.12.2011
Software............ 20% 33.570 (2.625) 30.945 30.047
Total em junho de 2012 33.570 (2.625) 30.945
Total em dezembro de 2011 31.802 (1.755) 30.047

11) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisdes classificadas como perdas provaveis e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

A Instituicao é parte em processos judiciais civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo de provisdes a Administracao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragao da Instituicdo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da agao, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre
as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescricao.

| - Processos civeis

Sao pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas agdes sao controladas individualmente e provisionadas sempre que a perda for avaliada como
provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das acoes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de
Tribunais. Nao existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento
de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituicao.

Il - Obrigacdes Legais - provisao para riscos fiscais

A Instituicao vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢oes, os quais estao totalmente provisionados nao
obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.

Il - Movimentagao das Provis6es Constituidas

R$ mil
Fiscais e
Civeis Previdenciarias (1)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 1.750 28
Constituicao de provisao/reversoe: (12) 17
Atualizagcdo monetaria.......... - 1
Saldos em 30 de junho de 2012 (Nota 12) 1.738 46

(1) Compreende, substancialmente, obrigagdes legais.

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como “autora” ou “ré” e amparada
na opinido dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas analises sobre as
tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

12) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias

R$ mil
30.6.2012 31.12.2011
Provisdo para impostos e contribui¢des sobre lucros .. 59.671 98.525
Impostos e contribui¢ces a recolher......... 6.978 6.020
Provisdes fiscais (Nota 11b).. 46 28
Total 66.695 104.573
b) Diversas
R$ mil
30.6.2012 31.12.2011
Valores a ressarcir a consorciados de grupos encerrado 76.914 69.829
Provisao para pagamentos a efetuar... 5.851 7.489
Processos judiciais em andamento 2.539 7.283
Provisdes civeis (Nota 11b).. 1.738 1.750
Qutros valores .. 417 555
Total 87.459 86.906

13) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 519.000 mil (31.12.2011 - R$ 321.000 mil) totalmente integralizado, esta dividido em 519.000.000 (31.12.2011
321.000.000) cotas ao valor nominal de R$ 1,00 cada uma.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade
de Cotas RS mil
Em 31 de dezembro de 2011 321.000.000 321.000
Aumento de capital - AC de 9.4.2012 (1) .. 198.000.000 198.000
Em 30 de junho de 2012 519.000.000 519.000

(1) Em 8 de maio de 2012 o BACEN homologou a Ata de Alteragéo do Contrato Social da Companhia, que deliberou o aumento do capital social em
R$ 198.000 mil, elevando-o de R$ 321.000 mil para R$ 519.000 mil, mediante capitalizagao de parte do saldo das contas “Reserva de Lucros - Reserva
Legal’, no montante de R$ 37.610 mil e “Reserva de Lucros - Estatutaria”, no montante de R$ 160.390 mil, com a criagdo de 198.000.000 cotas, de valor

\ nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sdcio-Cotista Banco Bradesco S.A. com a concordancia do Sécio-Cotista Banco Alvorada S.A.

Taxa média de inadimpléncia .. 2,25% 1,73%
22) TRANSACf)ES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com o controlador estao assim representadas:
R$ mil
30.6.2012 31.12.2011 198/2012 2°S/2011
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Dividendos:
Banco Bradesco S.A. .............. (5.028) (3.225) - -
Aluguéis:
Banco Bradesco S.A. .............. . - - (132) (130)

b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracéo

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

* O montante global anual da remuneragédo dos Administradores, que é definido em reuniao do Conselho de Administracao da Organizagéo Bradesco, aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituicao.

Para 2012, foi determinado o valor maximo de R$ 2.300 mil (2011 - R$ 2.500 mil) para remuneracdo dos Administradores (proventos e gratificacdes) e de

R$ 2.300 mil (2011 - R$ 2.500 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribui¢do definida.

Beneficios de Curto Prazo a Administradores

R$ mil
12 semestre 2° semestre
de 2012 de 2011
Proventos. 610 1.464
Contribuigao ao INSS.............. 122 293
Total 732 1.757
Beneficios pés-emprego
R$ mil
12 semestre 22 semestre
de 2012 de 2011
Planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida 902 1.702
Total 902 1.702

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneracao baseada em ac¢des para seu pessoal-chave
da Administrag&o.

Outras informacoes

Conforme legislagao em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria
instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo séo efetuados pelas institui¢oes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administragao
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

23) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL - ADMINISTRADORA
a) Demonstragao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢ao social

R$ mil
12 semestre 2? semestre
de 2012 de 2011

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do social . 288.024 271.099
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente .... (97.928) (92.174)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis (443) (2.039)
Qutros valores ..... 155 2.919
Imposto de renda e contribui¢ao social do re (98.216) (91.294)
b) Composic¢éao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social

R$ mil

12 semestre 2? semestre
de 2012 de 2011

Impostos correntes
Imposto de renda e contribuigao social devidos (97.708) (91.424)
Impostos diferidos
Constituicao/(realizagdo) no semestre, sobre adi¢des temporarias... (508) 130
Imposto de renda e contribui¢ado social do re (98.216) (91.294)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos

R$ mil

Saldo em Saldo em
31.12.2011 Constituicao Realizacao 30.6.2012
Provisdes fiscais e trabalhistas 10 - - 10
Provisdes civeis... . . 595 - 4 591
Provisa@o para perda de investimento ............ccccceveriiiieiccescneene 41 - - 41
Outros (1) 1.001 6 510 497
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias (Nota 7) 1.647 6 514 1.139

(1) Refere-se essencialmente a provisao para PLR e premiacdes.
d) Previsao da realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 30 de junho de 2012 - R$ mil
Diferencas Temporarias

Imposto de Contribuicdo
Renda Social Total
2012. 155 56 211
2013. 160 58 218
2014. 399 144 543
2015. RO 123 44 167
Total 837 302 1.139

A projecao de realizagao de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contébeis.
O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captacéo liquida dos efeitos tributarios em 30.6.2012, correspondeu a
R$ 1.083 mil (31.12.2011 - R$ 1.539 mil).

24) OUTRAS INFORMAGOES

a) Os consorciados mantém seguros de vida e quebra de garantia, junto ao Grupo Bradesco Seguros e Previdéncia, cujos valores dos prémios pagos
encontram-se demonstrados em prémios de seguros e seguros contratados - quebra de garantia;

b) O Conselho Curador do FGTS editou a Resolugdo n® 616, de 15.12.2009, publicada no D.O.U de 18.12.2009, e entrou em vigor a partir do dia 18.3.2010,
estabelecendo critérios para utilizagdo do saldo da conta vinculada do FGTS para amortizagéo extraordinaria, liquidagao de saldo devedor e pagamento de
parte das prestagdes no &mbito do Sistema de Consércio Imobilidrio;
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c) Em 16 de julho de 2010, o Banco Central do Brasil publicou a Circular n® 3.501/10 que dispde sobre o funcionamento de componente organizacional de
ouvidoria das administradoras de consércios;

d) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos € altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da globalizagao dos
negécios da Organizacdo, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisbes da Organizagdo sao pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e avaliado, viabilizando o
alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituicao.

A Organizacao exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas, processos, critérios e metodologias
de controles de riscos por meio de um 6érgao estatutario, o Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocacédo de Capital.

O Bradesco Consoércios como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco
de crédito, de mercado, de liquidez e operacional; e

e) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contébeis, suas interpretacoes e
orientagdes, foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais ser@o aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando
aprovado pelo CMN.

Aos Administradores da

Bradesco Administradora de Consorcios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Bradesco Administradora de Consorcios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem o balanco patrimonial
em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo naquela data, bem como as demonstracdes consolidadas dos recursos de consércio em 30 de junho de 2012 e das variagbes consolidadas
nas disponibilidades dos grupos de consércios para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracdes contabeis

A Administracao da Instituicdo é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacao dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante
nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que s@o
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui,

Bradesco Administradora de Consodrcios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 52.568.821/0001-22
Sede: Cidade de Deus, s/n? - Prédio Marrom - Vila Yara - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

~

Gestao, Elaboracao e
Divulgaao de
Relatérios de Analise
Economica Financeira e

stragoes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao

Os pronunciamentos contdbeis ja aprovados foram:

Resolucéo n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugéo n® 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n? 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolucéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugéo n® 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

Resolugéo n® 3.989/11 - Pagamento baseado em Agdes (CPC 10); e

* Resolucdo n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro (CPC 23).

Atualmente, nao é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera
de forma prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA

Fernando Anténio Tendrio - Diretor
Octavio de Lazari Junior - Diretor Superintendente

Claudia Teixeira de Souza - Contadora - CRC 1SP177829/0-6

também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragcao, bem como a
avaliacdo da apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira da Bradesco Administradora de Consércios Ltda. em 30 de junho de 2012, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o
semestre findo naquela data, bem como a posicéo patrimonial e financeira consolidada dos grupos de consércios em 30 de junho de 2012 e as variagdes
consolidadas das disponibilidades dos grupos de consoércios para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracéo da Instituicao, para o semestre findo
em 30 de junho de 2012, cuja apresentacdo é requerida pela legislacao societdria brasileira para companhias abertas. Essa demonstracao foi submetida aos

mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes,
em relagao as demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Osasco, 13 de agosto de 2012

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1
S

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP160769/0-0

[23877] DC - 6X14 — INDET. - 29/08/12 — SEM AP — PEFRAN (Identificacdo Publicagdo) — Pag. 3




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings false
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /PTB <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


